Hohe Rendite

und wenig
Risiko

RUB forscht zu Vermagensbildung

BOCHUM. Die weltweite Fi-
nanzkrise zeigte es allzu
deutlich: Klassische Metho-
den zur Vermogensaufteilung
haben versagt. Wie sich Geld
bei moglichst geringem Risi-
ko moglichst gewinnbringend

anlegen lasst, erforschen Bo-

chumer Mathematiker um
Prof. Dr. Holger Dette im Pro-
jekt VMD - ,Vermogen Mo-
dern Diversifizieren“. Erste
Zwischenergebnisse sind viel-
versprechend. So konnten die
Ruhr-Uni-Forscher das Anla-
gerisiko stark verringern.
Aktien sind eine lukrative
Rendite, besitzen aber gleich-
zeitig ein hohes Verlustrisiko.
Andererseits gelten Staatsan-
leihen als sehr sichere Anlage,
derzeit sind aber nur geringe
Ertrage zu erzielen. Genau an
diesem Punkt setzt das Pro-
jekt VMD an: Mit Hilfe mo-
derner statistischer Verfahren
schitzen die Forscher realisti-
sche Renditeerwartungen
und Risiken der einzelnen
Anlagemoglichkeiten.

Optimale Anlagestrategie

Das Ergebnis ist eine optimale
Anlagestrategie fiir den je-
weiligen Investor. Dabei sind
die Renditeerwartung und Ri-
sikobereitschaft des Investors
die entscheidenden Einfluss-
groffen. Zudem  werden
Wechselwirkungen zwischen
den einzelnen Anlagen be-
rechnet und ,, ausgenutzt®, um
das Risiko moglichst gering
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zu halten. Die modernen
statistischen Modelle sind
Erweiterungen der Portfo-

liotheorie von Harry M.

Markowitz, der fiir seine
Arbeit aus den 50er-Jahren
1990 den Wirtschaftsno-
belpreis erhielt. Die Fi-
nanzkrise offenbarte, dass
das Modell die Realitat
nicht mehr abbilden kann.
So wurden z.B. Risiken
systematisch unterschatzt,
was sich in teilweise dra-
matischen Wertverlusten
widerspiegelte. Daraus
entstand die Idee am Bo-
chumer Lehrstuhl fiir Sto-
chastik, das Modell weiter-
zuentwickeln. |

Komplexe Rechnungen

JLange Zeit war die Re-
chenleistung der limitie-
rende Faktor. Inzwischen
konnen wir jedoch deutlich
komplexere und umfang-
reichere Mengen an Infor-
mationen verarbeiten®,
sagt Professor Dette. ,Das
ermoglicht uns, Risiken ge-
nauer zu spezifizieren und

Parameter praziser zu
schatzen.“
Das  Forschungsprojekt

lauft noch bis Ende des
Jahres und wird von der
EU im . ,Exist“-Programm,
vom Europédischen Sozial-
fonds und vom Bundesmi-
nisterium fiir Wirtschaft

und  Technologie  mit
100 000 Euro gefordert.

) Unternehmen , quasol” gegriindet

Um die Forschungsergebnisse auch der Wirtschaft zuganglich zu
machen, griindeten RUB-Absolventen das Spin-off-Unternehmen
,quasol”. Ziel ist, Forschungsergebnisse in anwenderfreundliche
Software umzusetzen. Interessant sind die Ergebnisse insbeson-
dere in der Beratung von vermogenden Privatkunden und der
Vorbereitung von Anlageentscheidungen institutioneller Investo-
ren, etwa Pensionskassen oder Versicherungen.




